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 דוח רואה החשבון המבקר
 אקסלנס תגמולים בניהול אישישל  לעמיתים

 
 הפניקס אקסלנס פנסיה וגמל בע"מהמנוהלת על ידי 

 
 
 
 

על ידי הקופה( המנוהלת  -תגמולים בניהול אישי )להלן של אקסלנס המצורפים  דוחות על המצב הכספיביקרנו את ה
דוחות ההכנסות  ואת 2019 -ו 2020 בדצמבר,  31לימים ( החברה המנהלת – הפניקס אקסלנס פנסיה וגמל בע"מ )להלן

השינויים בזכויות העמיתים לכל אחת משלוש השנים שהאחרונה שבהן הסתיימה ביום  על וההוצאות ואת הדוחות
. המנהלת של הקופה דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה. 2020בדצמבר,  31

  אחריותנו היא לחוות דעה על דוחות כספיים אלה בהתבסס על ביקורתנו.
 

לתקני ביקורת מקובלים בישראל, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון )דרך  ערכנו את ביקורתנו בהתאם
. על פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה 1973 -פעולתו של רואה חשבון(, התשל"ג 

גמית של להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מוטעית מהותית. ביקורת כוללת בדיקה מד
ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים. ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל 

ה וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות קופהאומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של ה
 דעתנו. הכספיים בכללותה. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות

 
 

ליום  הקופהמצב הכספי של המכל הבחינות המהותיות, את  ,משקפים באופן נאותהנ"ל לדעתנו, הדוחות הכספיים 
, ואת תוצאות פעולותיה והשינויים בזכויות העמיתים שלה לכל אחת משלוש השנים שהאחרונה 2020בדצמבר  31

ות ודרישות הגילוי אשר נקבעו בהוראות הממונה לכללי החשבונאבהתאם , 2020בדצמבר,  31שבהן הסתיימה ביום 
 2005-על רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון, בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה

 .1964-ובתקנות מס הכנסה )כללים לאישור ולניהול קופות גמל(, תשכ"ד
 
 

בארה"ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו על   PCAOB-ביקרנו גם, בהתאם לתקני ה
בהתבסס על  2020בדצמבר,  31ידי לשכת רואי חשבון בישראל, את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקופה ליום 

במרס,  17והדוח שלנו מיום   COSOקריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי
 כלל חוות דעת בלתי מסוייגת על אפקטיביות הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקופה.  2021

 
 
 

 
 קוסט פורר גבאי את קסירר  אביב,-תל
 רואי חשבון  2021במרס,  17
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 בדצמבר 31ליום       

      2020 
 

2019 

 אלפי ש"ח      

      
   

   רכוש שוטף
   

 10,263  12,057   מזומנים מזומנים ושווי

 8  29   חייבים ויתרות חובה

      12,086  10,271 
         

      השקעות פיננסיות
 10,076  8,536   נכסי חוב סחירים

 -  15   נכסי חוב שאינם סחירים

 8,213  17,560   מניות

 47,927  55,616   השקעות אחרות

 66,216  81,727   סך הכל השקעות פיננסיות
         

 76,487  93,813   סך הכל הנכסים

         

 15  18   זכאים ויתרות זכות

         

 76,472  93,795   זכויות העמיתים

         
 76,487  93,813   סך הכל ההתחייבויות וזכויות העמיתים

      
   

 
 
 

 
 דוחות כספיים אלה.מהבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד 

 
 

 

 
 
 
 
 

     
 יוסי וקסלבאום  יפעת מזרחי  דניאל כהן

 כספים מנהל  מנכ''ל  יו"ר הדירקטוריון
 
 
 

 . 2021,במרס 17על דוחות הכספיים:  החתימהתאריך 
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 לשנה שהסתיימה      

 בדצמבר 31ביום       

      2020   2019   2018 

 ש"חאלפי       

                
             הכנסות )הפסדים(

                

 1  (161)  (529)   ממזומנים ושווי מזומנים

           
        מהשקעות:

 34  1,470  (141)   מנכסי חוב סחירים  

 3  -  (1)   מנכסי חוב שאינם סחירים  

 (410)  1,083  4,241   ממניות  

 (1,272)  (636)  1,957   מהשקעות אחרות  

 (1,645)  1,917  6,056   סך הכל ההכנסות )הפסדים( מהשקעות
           

 (1,644)  1,756  5,527   סך הכל ההכנסות )הפסדים(

           

        הוצאות
           

 86  161  180   דמי ניהול

 39  48  69   הוצאות ישירות

 32  55  54   מסים

 157  264  303   סך הכל ההוצאות

           

 (1,801)  1,492  5,224   על הוצאות לתקופה)הפסדים( עודף הכנסות 

        
 

 

 

 

 דוחות כספיים אלה.מהבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד 
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 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום       

      2020   2019   2018 

 אלפי ש"ח      

                
 21,597  42,722  76,472   בינואר של השנה 1זכויות עמיתים ליום 

           
 13,481  22,666  7,154   תקבולים מדמי גמולים

           
 870  330  3,322   תשלומים לעמיתים

        העברות צבירה לקופה

 22,378  13,710  9,500   העברות מקופות גמל

           
        העברות צבירה מהקופה

 12,063  3,788  1,233   העברות לקופות גמל

           
 10,315  9,922  8,267   העברות צבירה, נטו

        לתקופה הוצאותעל )הפסדים( עודף הכנסות 

 (1,801)  1,492  5,224   מועבר מדוח הכנסות והוצאות

           
 42,722  76,472  93,795   בדצמבר של השנה 31זכויות העמיתים ליום 
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 כללי - 1באור 
 

 הקופה .א
"הקופה"( הינה קופה מאושרת על פי "חוק הפיקוח על נכסים  -)להלן  אישי בניהול תגמולים אקסלנס 

 מ. "הקופה מנוהלת על ידי הפניקס אקסלנס פנסיה וגמל בע. 2005 -פיננסיים )קופות גמל( התשס"ה 
 שוק ההון. רשותנתוני החברה המנהלת מוצגים בדוחות כספיים נפרדים בהתאם להוראות 

 נהלת ונכסיה לבין הקופה ונכסיה.קיימת הפרדה מלאה בין החברה המ 
 

 
 
 

 הגדרות.      ב
 

  - בדוחות כספיים אלה 
   

 .אישי בניהול תגמולים אקסלנס -  הקופה
   
החברה או החברה 

 המנהלת
 .מ"הפניקס אקסלנס פנסיה וגמל בע -

   
 ."מבעטפחות  מזרחי בנק - המתפעל

   
 שוק ההון ביטוח וחסכון. רשות - שוק ההון רשות

   
 שוק ההון ביטוח וחסכון. רשותהממונה על  - הממונה

   
 1964-תקנות מס הכנסה )כללים לאישור ולניהול קופות גמל(, תשכ"ד - תקנות 

הפיקוח על שירותים פיננסים )קופות חוק ו/או תקנות שהותקנו מכח 
 .2005 –גמל( התשס"ה 

   
( )כללי גמל)קופות  פיננסיים שירותים על הפיקוח בתקנותכהגדרתם  - צדדים קשורים

 השקעות לעניין 2012-"בהתשע(, מוסדיים גופים של החלים השקעה
 .מוסדי משקיע

   
 .2010כהגדרתם בתקנות ניירות ערך )דוחות כספיים שנתיים(, התש"ע,  - בעלי עניין

   
 .לסטטיסטיקה המרכזית הלשכה שמפרסמת כפי לצרכן המחירים מדד - מדד
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 )המשך( כללי – 1באור 
 

 משבר הקורונה והשפעותיוג. 
 

החלה התפשטות נגיף הקורונה, אשר פרץ  2020שנת הדוח תיזכר כשנת הקורונה. במהלך חודש ינואר 
 כתוצאה מכך, למקרי תחלואה ומוות בקרב האוכלוסייה ברחבי העולם.  ומאז גורםלראשונה בסין, 

המדינות השונות ובתוכן מדינת ישראל, להתמודדות עם התפשטות הנגיף והשלכותיו. יצוין כי  נערכו 
הפעילות במשק בתחומים השונים אינה יציבה וכפופה להחלטות  ,מאז התפשטות נגיף הקורונה

התפשטות נגיף הקורונה הובילה לשורה של הגבלות, בין היתר, סגירה זמנית של עסקים . הממשלה
ם ומגבלות תנועה, הגבלות על כניסת אזרחים ממדינות שונות ברחבי העולם, הגבלות על התכנסות רבי

במקומות עבודה והפסקה זמנית של הלימודים במערכות החינוך. הגבלות אלו שעוצמתן השתנו במהלך 
שנת הדוח גרמו לצמצום הפעילות במשק הישראלי ובעולם ולתנודתיות רבה בשווקים הפיננסיים. 

גבלות אושרו על ידי הממשלה והכנסת, לפי העניין, במסגרת חוקים ותקנות לשעת חירום אשר הה
 התעדכנו מעת לעת בהתאם להערכות מצב שהתקיימו.

 
, נרשמו ירידות שערים חדות בעיקר 2020במהלך הרבעון הראשון של שנת  התפרצות הנגיף, בעקבות 

 המתוקף פעילותה חשופ בארץ ובעולם. הקופה באפיק האג"ח הממשלתי ובאפיקי המניות והקונצרני
 הכלכלי אשר התלוו להתפשטות נגיף הקורונה. ולמיתון בשווקים הפיננסיים הליריד

ועד לסוף השנה, נרשמו עליות ברוב אפיקי ההשקעה העיקריים אשר  2020לקראת סוף חודש מרץ  
 ון ניכר בתשואת הקופה .הושפעו מההתאוששות בבורסה בארץ ובבורסות העולם ואשר הביאו לתיק

 
 

ה חוסנה. על אף ינכון למועד הדוח, קיימת תוכנית חיסונים לכלל האוכלוסייה בישראל מרבית האוכלוסי
האמור, המשק טרם חזר לפעילות מלאה וגם פעילויות אשר חזרו לפעול, חזרו תחת מגבלות שונות 

כל זאת, מצביעים עדיין על חוסר היציבות וכן קיומה של אי וודאות הקשורות לשמירת "ריחוק חברתי". 
 . ושאר הכלכלה העולמית בקשר לקצב ההתאוששות של המשק העסקי בישראל

 
למועד פרסום הדוח. יצוין, כי השלכותיו  החברה המנהלתשיש בידי  המידעמתבסס על  לעיל האמור כל

ולם טרם התבררו סופית ועל כן יתכנו השפעות רוע על היקף הפעילות העסקית בישראל ובעישל הא
 . הקופהעתידיות נוספות על תוצאות 

בדבר ההשלכות האפשריות של התפשטות נגיף הקורונה על החברה המנהלת בנוסף יובהר, כי הערכות 
הערכות אלה מבוססות, בין היתר, על  הקופה.אינן ודאיות ואינן בשליטת  של הקופה פעילותה

בעולם בנושא זה והיערכותן של מדינות העולם להתמודד עם התפשטות הנגיף, וכן הפרסומים בארץ ו
על אמצעים אפשריים להתמודדות עם ההשפעות השונות, בשים המנהלת  חברהעל הערכות הנהלת ה

להתמודד עם השפעות כאמור,  קופהלב בין היתר למגבלות )קיימות או היעדרן( על יכולתה של ה
ובהתאם התממשותן אינה ודאית. הערכות אלה עשויות שלא להתממש, כולן או חלקן, או להתממש 

 באופן שונה, לרבות באופן שונה מהותי, מכפי שנצפה. 
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  עיקרי המדיניות החשבונאית -: 2באור 
 

 כללי החשבונאות א.
 

הדוחות הכספיים ערוכים לפי כללי החשבונאות והדיווח, אשר נקבעו בהתאם להוראות 
הממונה על שוק ההון, בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס''ה 

 1964-ובהתאם לתקנות מס הכנסה )כללים לאישור ולניהול קופות גמל(, התשכ"ד 2005
 1הון, מדידה וניהול סיכונים ובפרק  - 2חלק  5בעה בשער ובהתאם למתכונת הדיווח כפי שנק

 קודקס הרגולציה.לגילוי ודיווח  – 5בשער  4לחלק 
 

הדוחות הכספיים נערכו על בסיס מצטבר, למעט  דמי גמולים ותשלומים המדווחים על בסיס 
 מזומן, במועד התקבול או התשלום. 

 ו הם נצברו.דמי הניהול מנכסי הקופה נרשמים בתום החודש בגינ
  

המדיניות החשבונאית שיושמה בדוחות הכספיים יושמה באופן עקבי בכל התקופות המוצגות, 
 למעט אם נאמר אחרת.

 
 הערכת נכסים והתחייבויות ב.

 
 הגדרות נוספות לסעיף זה:

 
מניות ואגרות חוב להמרה הכלולות ברשימת ניירות  -מניות ואגרות חוב להמרה דלות סחירות

 הערך דלי הסחירות שמפרסמת הבורסה לניירות ערך בתל אביב. 
 

אגרות חוב הנכללות ברשימה של אגרות חוב דלות סחירות  – אגרות חוב דלות סחירות
 שפורסמה ע"י החברה שזכתה במכרז כאמור להלן.

 
 .2.ב.2" ראה ביאור חברת "מרווח הוגן - החברה שזכתה במכרז

 
שאינו נייר ערך סחיר אשר ניתן או הונפק בישראל ותזרים המזומנים  נכס-נכס חוב לא סחיר

שלו מוגדר חוזית מראש, לרבות הלוואה, פיקדון, תעודת חוב, הנפקת חוב דרך חברה ייעודית 
(SPCוכן אגרת חוב עם פירעון מוקדם, אגרת חוב להמרה ואגרת חוב עם ריבית משת ).נה 

 
נכס שאינו נייר ערך סחיר ושאינו נכס חוב לא סחיר ושאינו אופציה או  – נכס לא סחיר מורכב

המשלבים  אחרים סחירים לא חוזה עתידי, לרבות "מוצר מובנה", נגזרות אשראי ונכסים
 עתידיים, עסקאות החלפה. בחלקם מרכיבי אופציות, חוזים

 
 

כהגדרתו בחוק הסדרת עיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי  - מוצר מובנה
 .1995 -השקעות, התשנ"ה

 
: מי שהוא חבר בורסה בהתאם לתקנון הבורסה כמשמעותו אחד מהבאים –מוסד פיננסי מוכר 

, חברה מנהלת, מבטח, תאגיד בנקאי או תאגיד זר 1968 -לחוק ניירות ערך, התשכ"ח 46בסעיף 
 על בשוק הון במדינת חוץ מאושרת, הנתון לפיקוח של רשויות רלוונטיות באותה מדינה.הפו

 
ניירות ערך הכלולים ברשימת ניירות ערך מושעים ממסחר  - ניירות ערך המושעים ממסחר

 . הדיווחשפרסמה הבורסה נכון לתאריך 
 

 .22-9-2013כהגדרתו בחוזר הממונה  - מומחה
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 )המשך( מדיניות החשבונאיתעיקרי ה -: 2באור 
 
 הערכת נכסים והתחייבויות )המשך( ב.

 
 שווי מזומנים .1

כשווי מזומנים נחשבות השקעות שנזילותן גבוהה הכוללות, בין היתר, פקדונות לזמן קצר 
חודשים  3שהופקדו בבנקים והתקופה עד למועד מימושם בעת ההשקעה בהם לא עלתה על 

 ואשר אינם מוגבלים בשעבוד.
 
 השקעות נכללו כדלקמן:  .2

 
השווי ההוגן של נכסי חוב שאינם סחירים הנמדדים בשווי הוגן דרך רווח והפסד וכן  א. 

של נכסי חוב פיננסים שאינם סחירים אשר מידע לגבי השווי ההוגן ניתן לצרכי באור 
בלבד נקבעים באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומנים הצפויים בגינם. שיעורי 

ן מתבססים בעיקרם על התשואות של אגרות חוב ממשלתיות והמרווחים של ההיוו
אגרות חוב קונצרני כפי שנמדדו בבורסה לני"ע בתל אביב. ציטוטי המחירים ושיעורי 
הריבית ששימשו להיוון נקבעים על ידי חברה שזכתה במכרז, שפורסם על ידי משרד 

 רי ריבית לגופים מוסדיים. האוצר, להקמה ולתפעול של מאגר ציטוטי מחירים ושע
 
 נכללו כמפורט להלן: 2019 -ו 2020בדצמבר,  31השקעות לימים  ב.

 
ניירות ערך סחירים 

 בישראל
 .הדיווחלפי שווי בבורסה ליום  -

   
ניירות ערך סחירים 

 בחו"ל
)לפי השער שנקבע לנייר הדיווח לפי שער בבורסה ליום  -

הערך ביום המסחר האחרון בשנת הדוח שנתקיים 
בבורסה בחו"ל או בשוק מוסדר בו הוא נסחר ולפי שערי 

 .) הדיווחהחליפין היציגים ליום 
   

כאמור בנייר ערך סחיר. יתרת זכות הנובעת מעודף  - נגזרים סחירים
ההתחייבויות העתידיות על הנכסים העתידיים, של כל 

 עסקה, מוצגת בסעיף זכאים ויתרות זכות.
   

אגרות חוב 
קונצרניות ושטרי 
 הון בלתי סחירים

לפי ציטוט השווי ההוגן המחושב לפי מודל המבוסס על  
היוון תזרימי המזומנים, כאשר שיעורי הריבית להיוון 

 ידי החברה הזוכה במכרז. -נקבעים על
   

קרנות הון סיכון 
וקרנות השקעה 

 סחירותבלתי 

לפי שווי הוגן, המחושב על בסיס הדיווח שהתקבל      -
לאחרונה לפני תאריך הדיווח בהתאם לדיווחים 

 הכספיים של הקרן או של מוסד פיננסי מוכר.
   

פקדונות בבנקים 
והלוואות לעמיתים 

 ולאחרים

לפי שווי הוגן המחושב לפי מודל המבוסס על היוון  -
שיעורי הריבית להיוון תזרימי המזומנים, כאשר 

 ידי החברה הזוכה במכרז.-נקבעים על
   

 .הדיווחלפי הערכת שווי מומחה ליום    - מניות לא סחירות
   
לפי השער שנקבע לנייר הערך, ביום המסחר האחרון  - מניות דלות סחירות

בישראל לתאריך הדיווח ובלבד ששווי המניה אינו 
מנכסי הקופה.  0.2%מיליון ש"ח וגם על  1עולה על 

 אחרת לפי הערכת מומחה או החברה שזכתה במכרז.
   

אגרות חוב ואגרות 
חוב להמרה דלות 

 סחירות

בהתאם לציטוט השווי ההוגן שפרסמה החברה הזוכה  -
 .במכרז

   
עים ניירות ערך המוש

 ממסחר:
 

בהתאם להערכת מניה לא סחירה או קביעת  -מניות 
 הנמוך.ועדת ההשקעות, לפי 

בהתאם לתנאים שקבעה החברה הזוכה  –אגרות חוב 
  במכרז או קביעת ועדת ההשקעות, לפי הנמוך.
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית -: 2באור 
 
 הערכת נכסים והתחייבויות )המשך( ב.
 

 השקעות נכללו כדלקמן: )המשך( .2
 
 

   
חוזים עתידיים בלתי 

 סחירים
פי נוסחה מקובלת להערכת נכסים -משוערכים על -

מסוג זה הלוקחת בחשבון בין היתר, את שיעורי 
הריבית האפקטיבית להיוון ואת הזמן הנותר עד 
פקיעת החוזה בשינויים המתאימים. יתרת זכות 
הנובעת מהתחייבות בגין חוזים מוצגת במסגרת 

 סעיף זכאים ויתרות זכות.
   
נכסי חוב מורכבים 

כולל מוצרים  
 מובנים בחו"ל

ידי מוסד -המתפרסם על הדיווחלפי השער ליום  -
 פיננסי מוכר בחו"ל.

      
אופציות בלתי 

 סחירות
לפי השווי ההוגן בהתאם לנוסחה המבוססת על מודל  

. יתרת זכות הנובעת מהתחייבות בלק אנד שולס
בגין חוזים מוצגת במסגרת סעיף זכאים ויתרות 

 זכות.
   
כתבי אופציה בלתי 

 סחירים
לפי השווי ההוגן בהתאם לנוסחה המבוססת על  -

 מודל בלק אנד שולס.
 

 
 

  שימוש באומדנים ג.
 

ידי רשות שוק ההון ובהתאם לכללי -בעריכת הדוחות הכספיים, בהתאם לכללים שנקבעו על
המשפיעים על הנתונים  חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים והערכות

המדווחים של נכסים והתחייבויות, על הנתונים בדבר נכסים מותנים והתחייבויות תלויות שניתן 
להם גילוי בדוחות הכספיים וכן על נתוני הכנסות והוצאות בתקופות הדיווח. התוצאות בפועל 

 עשויות להיות שונות מאומדנים אלה.
 

 
 החליפין של הדולר:שיעור השינוי במדד ובשער  ד.

 

 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום  

 2020 2019 2018 

 באחוזים 

 1.20 0.30 (0.69) המדד )לפי המדד הידוע( (ירידתעליית ) שיעור

 8.10 (7.79) (6.97) שיעור  עליית )ירידת( שער החליפין של הדולר 
 
 

 



 +972-3-6232777   .טל 
 972-3-5620479+  פקס

ey.com 

 קוסט פורר גבאי את קסירר
  A, בנין 144דרך מנחם בגין 

 6492102אביב -תל
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 לעמיתים של הפניקס גמל בניהול אישי החשבון המבקר הדוח רוא
  (")לשעבר: "אקסלנס גמל והשתלמות בע"מ  אקסלנס פנסיה וגמל בע''מהפניקס המנוהלת על ידי 
 כספי דיווח על פנימית בדבר בקרה  

 

 
 

הפניקס הקופה( המנוהלת על ידי  -הפניקס גמל בניהול אישי )להלן  ביקרנו את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של
בהתבסס על קריטריונים שנקבעו  ,2020, בדצמבר 31( ליום החברה המנהלת –)להלן  אקסלנס פנסיה וגמל בע''מ

 Committee of Sponsoring Organizations of the-על ידי ה הבמסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמ
Treadway Commission ( להלן- COSO).  אחראים לקיום בקרה פנימית החברה המנהלת הדירקטוריון וההנהלה של

בדוח הנכללת  ,האפקטיביות של בקרה פנימית על דיווח כספי ם אתולהערכתהקופה של אפקטיבית על דיווח כספי 
אחריותנו היא לחוות דעה על  .הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת בדבר בקרה פנימית על דיווח כספי המצורף

 בהתבסס על ביקורתנו. הקופהבקרה פנימית על דיווח כספי של 
 

בארה"ב בדבר  Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)-י הערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקנ
פי תקנים אלה נדרש -. על, כפי שאומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראלביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי

תיות, אם קוימה, מכל הבחינות המהולהשיג מידה סבירה של ביטחון  במטרהמאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה 
. ביקורתנו כללה השגת הבנה לגבי בקרה פנימית על דיווח כספי, של הקופה בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי

תכנון והתפעול של בקרה פנימית אפקטיביות הבחינה והערכה של וכן חולשה מהותית,  תימיקשהערכת הסיכון 
ים בהתאם לנסיבות. אנו כנחוצשחשבנו כאלה חרים ביצוע נהלים אביקורתנו כללה גם  שהוערך. סיכוןהבהתבסס על 

 סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו.
 

לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי המהימנות של דיווח  מיועדתהליך ה נההישל הקופה בקרה פנימית על דיווח כספי 
 החשבונאות ודרישות הגילוי אשר נקבעו בהוראותלכללי בהתאם ודוחות כספיים למטרות חיצוניות של  ההכנהכספי ו

 2005-בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה שוק ההון, ביטוח וחסכון רשות הממונה על
 קופת גמל של כספי דיווח על פנימית . בקרה1964-תקנות מס הכנסה )כללים לאישור ולניהול קופות גמל(, התשכ"דוב

באופן ו במדויקמשקפות אשר, בפירוט סביר, מתייחסים לניהול רשומות  (1: )אשר ונהלים מדיניות ותםא את כוללת
( מספקים מידה סבירה של ביטחון 2) (;הוצאתם מרשותה)לרבות  הקופהנכסי וההעברות של נאות את העסקאות 

דרישות הגילוי אשר נקבעו לכללי החשבונאות ודוחות כספיים בהתאם ת שעסקאות נרשמות כנדרש כדי לאפשר הכנ
בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(,  ביטוח וחסכון שוק ההון, רשות הממונה על בהוראות
והוצאת  קבלת כספיםוש, 1964-תקנות מס הכנסה )כללים לאישור ולניהול קופות גמל(, התשכ"דוב 2005-התשס"ה

( מספקים מידה 3)-; והמנהלת של החברההדירקטוריון וההנהלה נעשים רק בהתאם להרשאות  הקופהכספים של 
בלתי מורשים של  (הוצאה מרשותהעברה )לרבות טחון לגבי מניעה או גילוי במועד של רכישה, שימוש או יסבירה של ב
 על הדוחות הכספיים. תמהותי ההשפעהיות להם ל היכולש נכסי הקופה,

הצגה מוטעית. כמו כן, הסקת  ותע או לגללמנולא עשויה שיווח כספי בקרה פנימית על ד בשל מגבלותיה המובנות,
לבלתי מתאימות  כנהותהפה לסיכון שבקרות חשופהערכת אפקטיביות נוכחית כלשהי לגבי העתיד על בסיס מסקנות 

 ם תשתנה לרעה.נהליה ואמדיניות הבגלל שינויים בנסיבות או שמידת הקיום של 
 

ליום  של הקופה בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי מכל הבחינות המהותיות, ,קיימה החברה המנהלתלדעתנו, 
 .COSOעל ידי  הבהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמ ,2020 בדצמבר 31
 

 -ו 2020 בדצמבר 31הקופה לימים של דוחות הכספיים את ה מקובלים בישראל,בהתאם לתקני ביקורת  גם, ביקרנו
, 2021במרס   17מיום  ,והדוח שלנו 2020בדצמבר,  31ולכל אחת משלוש השנים שהאחרונה שבהן הסתיימה ביום  2019

 .בלתי מסויגת על אותם דוחות כספיים כלל חוות דעת
 
 
 
 
 

 קסירראת גבאי קוסט פורר   אביב,-תל
 רואי חשבון  2021במרס,  17

 
 






