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 המבקר רואה החשבון  דוח 
 

 קופת הגמל  של  עמיתיםל
 

 בניהול אישי השתלמות אי.בי.אי
 

 
  –)להלן    בניהול אישי  השתלמות  אי.בי.אי  קרן ההשתלמות  של   פיםהמצור   על המצב הכספי   ותדוח ביקרנו את ה

ופנ המנוהל(  קרן"ה" גמל  ידי הלמן אלדובי קופות  על  דוח ו  ,2019-ו  2020בדצמבר    31  םימילסיה בע"מ  ת   ות את 
ב  ותהדוחהוצאות ואת  ה הכנסות וה לכל אחת משתי השנים בתקופה שהסתיימה    זכויות העמיתיםעל השינויים 

של   .2020בדצמבר    31ביום   וההנהלה  הדירקטוריון  באחריות  הינם  אלה  כספיים  המנדוחות  .  הלתהחברה 
 אחריותנו היא לחוות דעה על דוחות כספיים אלה בהתבסס על ביקורתנו. 

 
לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון )דרך פעולתו  ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים,  

שיג פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה לה  -. על1973  -של רואה חשבון(, התשל"ג  
מ הצגה  הכספיים  בדוחות  שאין  ביטחון  של  סבירה  מ.  מהותית  יתטע ומידה  בדיקה  כוללת  של ביקורת  דגמית 

ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו   ראיות התומכות בסכומים  ובמידע שבדוחות הכספיים. 
ה  של  וההנהלה  הדירקטוריון  ידי  על  שנעשו  המשמעותיים  האומדנים  המנושל  נאותות    הלתחברה  הערכת  וכן 

 ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו. 
 

הכס,  לדעתנו את  הדוחות  המהותיות,  הבחינות  מכל  נאות,  באופן  משקפים  הנ"ל  הכספיפיים  ה  המצב   רןקשל 
לכל אחת משלוש השנים    העמיתים  יותזכויים בהשינוו  את תוצאות פעולותיה ו,  2019-ו  2020בדצמבר    31  מיםלי

ביום   שהסתיימה  וחבהתאם    2020  בדצמבר  31בתקופה  ביטוח  ההון,  שוק  על  הממונה  במשרד להוראות  סכון 
התשכ"ד גמל(,  קופות  ולניהול  לאישור  )כללים  הכנסה  מס  לתקנות  בהתאם  למתכונת   1964-האוצר,  ובהתאם 

 . 2018-9-10גופים מוסדיים  הדיווח שנקבעה בחוזר 
 

בארה"ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו על PCAOB -ביקרנו גם, בהתאם לתקני ה
, בהתבסס  2020בדצמבר    31ליום    ה הפנימית על דיווח כספי של הקרןשבון בישראל, את הבקרידי לשכת רואי ח

במרץ    24והדוח שלנו מיום   COSO דיעל י  על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה
 .ה הפנימית על דיווח כספי של הקרןכלל חוות דעת בלתי מסויגת על אפקטיביות הבקר  2021
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דוח הכנסות והוצאות

202020192018

(הפסדים)הכנסות 

 940                     (1,842)  (2,127) ממזומנים ושווי מזומנים

:מהשקעות
(5,141)   12,549                                   4,249מנכסי חוב סחירים

(14)   111                                           406מנכסי חוב שאינם סחירים
(15,815)   37,029                                 52,477ממניות

(1,975)   19,282                                 16,215מהשקעות אחרות
(22,945)   68,971                 73,347                סך כל ההכנסות מהשקעות

 225                      512                     (752)  הכנסות אחרות

(21,780)   67,641                 70,468                (הפסדים)סך כל ההכנסות 

הוצאות

 1,131                  1,253                                     1,493דמי ניהול
 586                      705                                        1,424הוצאות ישירות

   -                        140                                            42מסים
 1,717                  2,098                   2,959                  סך כל ההוצאות

(23,497)   65,543                 67,509                על הוצאות לתקופה (הפסדים)עודף הכנסות 

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים

ח"אלפי ש

 בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביום 



דוח על השינויים בזכויות העמיתים

202020192018

 241,888              481,763               576,397               בינואר של השנה1זכויות עמיתים ליום 

 28,772                18,012                 22,362                תקבולים מדמי גמולים

(3,152)  (5,341)  (4,459)  תשלומים לעמיתים

העברות צבירה לקופה
   -                          -                           -                        העברות מחברות ביטוח

 257,072              41,698                 93,477                העברות מקופות גמל

העברות צבירה מהקופה
   -                          -                           -                        העברות לביטוח

 -                            -                           -                        העברות לקרנות פנסיה חדשות
(19,320)  (25,278)  (24,532)  העברות לקופות גמל

 237,752              16,420                 68,945                נטו, העברות צבירה

על הוצאות  (הפסדים)עודף הכנסות 
(23,497)   65,543                 67,509                לתקופה מועבר מדוח הכנסות והוצאות

 481,763              576,397               730,754               בדצמבר של השנה31זכויות העמיתים ליום 

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים

 בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביום 

ח"אלפי ש



ביאורים לדוחות הכספיים

כללי - 1ביאור 
כללי. א

מיזוג. ב

מדיניות חשבונאית - 2ביאור 
:הגדרות. א

:כללי חשבונאות. ב

:הערכת נכסים והתחייבויות. ג

:הגדרות נוספות בסעיף זה. א
, נייר ערך סחיר הרשום למסחר בבורסה בישראל-נייר ערך דל סחירות

:ומתקיימים לגביו אחד מהתנאים הבאים

.2013-9-22כהגדרתם בחוזר גופים מוסדיים -ניירות ערך לא סחירים מורכבים
:שווי מזומנים. ב

אלדובי קופות גמל ופנסיה- אלא תוכנית בניהולה של הלמן , הקופה אינה מהווה אישיות משפטית משל עצמה
.(אביב-חברה ציבורית הנסחרת בבורסה של תל- מ "אלדובי בית השקעות בע- חברה בת של הלמן )מ "בע

הנייר כלול ברשימת אגרות החוב דלי הסחירות . 2
.שמפרסמת החברה הזוכה במכרז לציטוט מחירים

פקדונות לזמן קצר שהופקדו בבנק , בין היתר, כשווי מזומנים נחשבות השקעות שנזילותן גבוהה הכוללות
. והתקופה עד למועד מימושם בעת ההשקעה בהם לא עלתה על שלושה חודשים ואשר אינם מוגבלים בשעבוד

.פקדונות אלה כוללים את הריבית שנצברה ליום המאזן

החלטות ההשקעה מתקבלות. כקופת השתלמות בניהול אישי , 2012 בנובמבר 29הקופה החלה בפעולותיה ביום 
קופות)הכל בכפוף לתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים , י העמית בלבד ובכלל זה בחירת ניירות הערך"ע

העמית רשאי להחליט אם לנהל את השקעותיו באופן עצמאי - . 2009ט "התשס, (קופת גמל בניהול אישי )(גמל
או

.באמצעות מנהל תיקים אותו יבחר

.מ"בניהול הלמן אלדובי קופות גמל ופנסיה בע" אלדובי תגמולים בניהול אישי -הלמן" - "הקופה" כללי השקעה ) (קופות גמל)כהגדרתם בתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים " - צדדים קשורים"
כללי השקעה החלים על גופים  "2013-9-13 ובחוזר גופים מוסדיים 2012- ב"התשע, (החלים על גופים מוסדיים

".מוסדיים

 2018- ו2019, 2020 בדצמבר  31הכנסות והוצאות ליום , 2019- ו2020 בדצמבר 31נכסים והתחיבויות ליום . 1
:נכללו בדוחות הכספיים כמפורט להלן

- ט "התשס (חישוב שווי נכסים) (קופות גמל)נכסי הקרן משוערכים לפי תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים 
. ולפי החוזרים שהותקנו מכוחן2009

הנייר כלול ברשימת ניירות הערך דלי הסחירות . 1
.שמפרסמת הבורסה

 ("א השקעות-ה")מ "אלדובי בית השקעות בע-הלמן, בהתאם לדיווחה של חברת האם של החברה המנהלת
, א השקעות מצד אחד-בין ה ("הסכם המיזוג")נחתם הסכם מיזוג , 2020 בדצמבר 7ביום , 2020 בדצמבר 8מיום 

חברת ")חברה פרטית בבעלות מלאה של הרוכשת , מ"סי בע.פי.אקס אס.אנ.ואפ (כהגדרתה לעיל)לבין הפניקס 
וועדת , א השקעות-וזאת לאחר קבלת אישור הוועדה הבלתי תלויה של דירקטוריון ה, מצד שני, ("היעד

 ("העסקה"או " המיזוג")יתבצע מיזוג משולש הופכי , על פי הסכם המיזוג. א השקעות-הביקורת ודירקטוריון ה
, שהינה החברה הקולטת במיזוג, א השקעות-ה–חברת היעד תתחסל , (כהגדרתו להלן)במועד הקובע , שבו

, בכפוף להתקיימות התנאים המתלים, על פי הסכם המיזוג.  תהפוך לחברה פרטית בבעלות מלאה של הפניקס
ובסמוך לאחר מכן , ("המועד הקובע")עם קבלת תעודת המיזוג מאת רשם החברות ייכנס המיזוג לתוקף 

.תשולם תמורת המיזוג לפי הסכומים והמנגנונים שנקבעו בהסכם המיזוג  2021 בפברואר 3ביום , א השקעות את הסכם המיזוג- אישרה אסיפת בעלי המניות של ה2021 בינואר 28ביום 
 התקיים תנאי מתלה לביצוע עסקת 2021 בפברואר 23וביום , התקבלה הסכמת הממונה על התחרות למיזוג

ביטוח וחסכון היתר להחזקת אמצעי , קרי בעלי השליטה בפניקס קיבלו מאת הממונה על שוק ההון, המיזוג
א השקעות לחברה פרטית - ובמועד זה הפכה ה2021 בפברואר 28עסקת המיזוג הושלמה ביום .  שליטה בחברה

.בבעלות מלאה של הפניקס

.מ"הלמן אלדובי קופות גמל ופנסיה בע" - או החברה המנהלת/החברה ו"
.רשות שוק ההון ביטוח וחסכון במשרד האוצר" - רשות שוק ההון"

אשר נקבעו בהתאם להוראות הממונה על שוק , הדוחות הכספיים ערוכים לפי כללי החשבונאות והדיווח. 1
, (כללים לאישור ולניהול קופות גמל)בהתאם לתקנות מס הכנסה , ביטוח וחסכון במשרד האוצר, ההון

. בדבר דין וחשבון לציבור2018-9-10ובהתאם להוראות חוזר גופים מוסדיים  (התקנות- להלן ) 1964-ד"התשכ
המדיניות החשבונאית המפורטת להלן יושמה בעקביות לכל התקופות המוצגות בדוחות הכספיים אלה על . 2
.2021 במרץ 24הדוחות הכספיים אושרו לפרסום על ידי דירקטוריון החברה ביום . 3



ביאורים לדוחות הכספיים
(המשך)מדיניות חשבונאית  - 2ביאור 

:ניירות ערך סחירים.ג
-ניירות ערך סחירים בארץ

-ל"ניירות ערך סחירים בחו

-קרנות להשקעות משותפות בנאמנות

-ריבית לקבל

-דיבידנד לקבל

-פדיון לקבל

-מניות דלות סחירות

-

:ניירות ערך בלתי סחירים. ה

אגרות חוב קונצרניות
-

-קרנות הון סיכון וקרנות השקעה
-מניות

-כתבי אופציה
-פיקדונות והלוואות

ניירות ערך מורכבים

-

ניירות ערך סחירים שהמסחר בהם 
הופסק

-

-נגזר פיננסי לא סחיר

יתרות הנקובות במטבע  חוץ או צמודות 
לשער מטבע חוץ

.לפי השער היציג הידוע לתאריך המאזן-

אגרות חוב ואגרות חוב להמרה דלות 
סחירות

בהתאם לציטוט השווי ההוגן שפרסמה החברה הזוכה 
.במכרז

לחילופין רשאי גוף , לעניין מניות ראה פירוט לעיל
מוסדי לקבוע את המחיר לפי המחיר הקובע של המניה 

בזירת המסחר בסוף יום העסקים האחרון בטרם 
לעניין אגרות חוב הכלולות ברשימת . הושעה ממסחר

ניירות ערך מושעות ממסחר בהתאם לשערוך שנקבע 
.על ידי החברה הזוכה במכרז

בהתאם לשיטות הערכה מקובלות ובתדירות הזהה 
.לשערוך נכס הבסיס אך לא פחות מאחת לחודש

הוראות בדבר חישוב שווי נכסים לא " העוסק ב2013-9-22 פרסם הממונה את חוזר 2013 בדצמבר 30ביום 
.2011-9-2חוזר זה מחליף את חוזר , "סחירים של גוף מוסדי

י החברה הזוכה "בהתאם למודל השערוך שנקבע ע
.במכרז

, בהתאם לדיווחים של הקרן או של מוסד פיננסי מוכר
.שמתקבלים אחת לשנה לפחות

או , בהתאם להחלטת ועדת השקעות או הערכת מומחה
בהתאם למחיר בו בוצעה עסקה בין קונה מרצון למוכר 

.מרצון
.לפי מודל בלק אנד שולס

לפי השער שפורסם בבורסה ליום העסקים האחרון 
.למועד הדיווח

מודל הערכה שיוגדר על ידי , לפי הערכת מומחה
מומחה או המחיר הקובע בזירת המסחר בסוף יום 

תדירות השערוך תקבע בהתאם למהותיות . עסקים
.שווי האחזקה

בהתאם לציטוט מהמוסד הפיננסי האורז או ממנפיק 
.הנכס

ידי החברה הזוכה -בהתאם למודל השערוך שנקבע על
ובתנאי שתקופת הפקדתם היתה ליותר , במכרז

.משלושה חודשים

וטרם התקבל עד , דיבידנד שהוכרז לפני תאריך המאזן
.לתאריך המאזן

 וטרם EX- קרן החוב המיועדת לפדיון לאחר יום ה
מוצג יחד עם . עבר יום התשלום עד לתאריך הדיווח

.הנכס

ביום העסקים , לפי שער הפדיון שנקבע לנייר הערך
בבורסה או בשוק , האחרון בישראל לתאריך הדיווח

.מוסדר בו הוא נסחר

שטרם התקבלה עד  (לרבות הפרשי הצמדה)ריבית 
על איגרת חוב סחירה אשר עברה את , לתאריך המאזן

.EX- יום ה

ביום העסקים האחרון , לפי השער שנקבע לנייר הערך
או בשוק מוסדר , בבורסה מחוץ לישראל בשנת הדיווח

בו הוא נסחר ולפי שערי החליפין היציגים ליום 
.העסקים האחרון בשנת הדיווח



ביאורים לדוחות הכספיים
(המשך)מדיניות חשבונאית  - 2ביאור 

:פרטים בדבר שיעורי השינוי במדד המחירים לצרכן ושער החליפין של הדולר. ו

202020192018
                     1.20                     0.30(0.60) (מדד ידוע)מדד המחירים לצרכן 

                     8.10(7.79) (6.97) ב"דולר של ארה

:בסיס הכרה בהכנסות והוצאות . ז

:זכויות עמיתים . ח

: שימוש באומדנים. ט

ידי רשות שוק ההון ובהתאם לכללי חשבונאות -בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם לכללים שנקבעו על
הנחות והערכות המשפיעים על יישום המדיניות החשבונאית , נדרשת ההנהלה להסתייע באומדנים, מקובלים

על הנתונים בדבר נכסים מותנים והתחייבויות תלויות שניתן , ועל הסכומים המדווחים של נכסים והתחייבויות
התוצאות בפועל עשויות להיות . להם גילוי בדוחות הכספיים וכן על נתוני הכנסות והוצאות בתקופת הדיווח

השינויים באומדנים החשבונאיים נזקפים . האומדנים וההנחות נסקרים באופן שוטף. שונות מאומדנים אלה
.בתקופה בה נעשה שינוי האומדן

שיעור השינוי באחוזים
 בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביום 

הפקדות והעברות לקופה ותשלומים והעברות מהקופה נכללים בחשבונות עם גבייתם או עם תשלומם לפי 
.בהתאם לכך הדוחות הכספיים אינם כוללים סכומים שהצטברו וטרם נתקבלו או שולמו. הענין

-ע"תש, (קופת גמל בניהול אישי) (קופות גמל)זכויות העמיתים מעוגנות בתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים 
בהסכם שנחתם בין העמית לחברה המנהלת וכן בהסכם שנחתם בין העמית למנהל התיקים והסכם , 2009

.שנחתם בין מנהל התיקים לחברה המנהלת


